“Investir em BDRs é o caminho mais rapido
e simples para diversificacdo global..."
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Por que investir em BDRs?

Talvez vocé ja saiba, mas a regra de ouros dos investimentos €
diversificar seu patrimonio, ndo colocar todos 0s ovos ha mesma
cesta.

Se vocé ja tem uma carteira de investimentos diversificada, é
provavel que tenha ativos como ac¢des, fundos e renda fixa em
sua carteira e acredita que esteja diversificando.

Bom, se esse for o caso, vocé tem sim alguma diversificagédo
em seus investimentos, mas ainda assim, sua exposi¢cao esta
100% local.

Uma diversificacdo adequada precisa compreender investimen-
tos além do Brasil.

O problema é que, apesar da internet ajudar nisso, 0 acesso ao
mercado global ndo é tdo simples. .. E preciso abrir uma conta no
exterior, é preciso conhecer os mercados que ira investir, enviar
dolares ou euros para o exterior e muito mais.

Se vocé ainda ndo tem um carteira de investimentos, ja pode
comecar a monta-la com essa licdo em mente.

A barreira de diversificacao global € grande... ou melhor, era.
Porque agora o acesso aos BDRs esta mais facil.

Vocé pode comprar BDRs da mesma maneira que compra agoes,
direto do seu aplicativo. Basta ter conta em uma corretora.

Se vocé ainda ndo tem uma conta em corretora, clique nesse
link para eu Ihe ajudar.

Os BDRs séo a sua porta de entrada para o mercado global.
Vocé podera investir em empresas como Facebook, Netflix, Goo-
gle, Mercado Livre, Uber e muitos mais.

E a melhor parte.... sem ter que abrir uma conta no exterior,
sem ter que envia dolares para fora do pais, tudo é feito de ma-
neira rapida, facil e em reais.

Além de poder montar uma carteira de BDRs contendo a mai-
ores empresas do mundo, a diversificacdo da sua carteira estara
melhor e o risco menor.

Veja o gréfico abaixo, ele mostra o comportamento do BDRX,
gue é o indice de BDRs, comparado ao Ibovespa, nosso indice

de acoes.
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Figura 1: Comparacdo BDRX x IBOV nos ultimos 5 anos

Vale a pena perceber dois pontos importantes nessa compara-
cao.

A primeira é que o BDRs rendeu muito mais que o Ibov nos
altimos 5 anos.

A segunda, é que a correlacdo entre IBOV e BDRX é baixa.
Ou seja, se comportam de maneiras diferentes.

Assim, sua carteira fica com o risco menor e sua diversificacdo
mais eficiente.

Um outro ponto importante. O grafico abaixo mostra que o in-
vestidor comum, assim como eu e Vocé, ja ocupa quase 25% (no-
vembro/21) das negociac¢des de BDRs, ficando atras apenas dos
grandes fundos de investimentos. xZ
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Institvi¢des Financeiras

Pessoas Fisicas 0.0%

24,5%
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Figura 2: Participagéo por tipo investidores em BDRs

Essa informacéo foi retirada do préprio site da B3, do relatério
“Boletim mensal de BDRs - Novembro/21*
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https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/bdrs/bdrs-nao-patrocinados/boletim-mensal/

O que sao BDRs?

BDR é a sigla de Brazilian Depositary Receipts, que sao Certi-
ficados de Depdsito de Valores Mobiliarios.

Os BDRs séo recibos emitidos e negociados aqui no Brasil de
ativos lastreados no exterior.

Apesar dos BDRs estarem mais associados a acdes de em-
presas estrangeiras, também ha BDRs de fundos e ETFs. O BDR
sempre estara associado a um ativo emitido no exterior.

Para facilitar, vou focar em acdes de empresas americanas.
Assim, quando vocé investidor(a), comprar 1 BDR, estara com-
prando 1 recibo de um ativo cuja agdo € negociada na bolsa ame-
ricana.

Muitos acham que ao comprar BDRs estdo comprando acdes
da empresa americana, quando na verdade, estdo tendo uma ex-
posicao indireta ao ativo.

Apesar disso ndo ser um ponto negativo, é importante ficar
claro.

Como é feita a emissao de BDRs e quais sao os tipos?

Todo BDR é emitido por uma instituicdo financeira aqui na Bra-
sil, ou seja, um Banco.

Existem dois caminhos para que ocorra essa emissao.

No primeiro, a empresa americana contrata um banco para
emitir seus BDRs. Ou seja, ha o interesse da empresa que seus
BDRs sejam negociados aqui no Brasil.

Esse tipo de BDR é chamado de Patrocinado.

No segundo caminho, o banco emite BDRs sem que haja o
envolvimento ou interesse da empresa americana.

Esse tipo de BDR é chamado de N&o Patrocinado e hoje (de-
zembro/2021) representa 99% dos BDRs existentes.

Sendo patrocinado ou nao patrocinado, cada BDRs emitido
possui lastro no ativo principal.

E importante saber que para cada BDR listada, ha uma pari-
dade especifica em relacédo ao ativo principal.

Porexemplo, 1 BDR de APPLE (AAPL34) representa 0,1 acbes
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da empresa . Ao comprar 1 BDR, vocé estara comprando uma
parte (ou fracdo) de 1 acdo da empresa.

A cada 10 BDRs AAPL34, vocé teria a exposicdo em 1 acao
da Apple.

Entdo como ocorre essa dindmica de emissao?

Vamos supor que o Banco "XYZ", aqui no Brasil, queira emitir
BDRs da empresa americana “ABC” na paridade de lacéo para
5 BDRs em um total de cem mil acdes.

O Banco vai ao mercado americano, compra cem mil acées da
empresa “ABC"e as mantém em custodia.

Com a as acfes em custddia, elas ficam travadas e ndo pode-
rao ser negociadas, assim, ha a garantia que os BDRs tem lastro
no ativo real.

O préximo passo é a emissao dos BDRs obedecendo a pa-
ridade proposta (1 para 5), ou seja, o banco emitira quinhentos
mil BDRs. Esses BDRs passam a ser negociados aqui na nossa
bolsa de valores.

Quais sao os riscos ao investir em BDR?

Agora que vocé aprendeu um pouco mais sobre BDRs, precisa
entender o0s riscos negativos desse tipo de ativo... sendo mais
especifico, como vocé pode perder dinheiro ao investir me BDRs.

Como BDRs sao negociados em bolsa e possuem a¢des como
lastro, podemos dizer que 0s riscos sdo 0S mesmo que investir
diretamente em acdes.

Alguns tipos de risco séo...

* Risco de mercado;
 Risco de liquidez
* Risco cambial;

 Risco especifico da empresa,;

Risco de mercado

O risco de mercado esta diretamente relacionado a crises. Quando
iSso acontece, acaba afetando a maioria dos ativos.
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O mercado de acdes passa por grandes quedas, pequenas e
médias empresas fecham as portas, exatamente como aconteceu
em margo de 2020 com a crise co Coronavirus.

Como evitar o risco de mercado?

O primeiro passo € ter humildade e saber que esse tipo de crise
chega em siléncio, quando percebe-se o potencial de estrago,
normalmente ja é tarde. No maximo, vocé conseguira diminuir
danos, mas dificilmente conseguird evitar.

O segundo passo é entender que crises acontecem de tem-
pos em tempos, seja ela global ou local. Por isso, sempre tenha
dinheiro para comprar mais agcdes em momentos de caos, é o
cenario perfeito para oportunidades aparecerem.

Terceiro, diversifique... compre acdes de empresas brasilei-
ras, compre BDRs, tenha ativos de renda fixa pra diferentes pra-
zos. E o mais importante, tenha uma reserva de emergéncia
bem estruturada, assim, vocé ndo precisara vender seus BDRs
e acdes nos piores momentos.

Risco de liquidez

Os BDRs, apesar de estar em expansao, poucos possuem li-
quidez. Ou seja, possuem volumes baixos de negociagédo, séo
pouco negociados. Ha4 BDRs que passam o dia sem sair uma
ordem de compra e venda.

Ao comprar um BDR com pouca liquidez, vocé tera dois proble-
mas... poderd ndo consegui vender no momento que desejar e
outras negociagcdes com lotes maiores poderéo afetar a cotagao.

A melhor maneira de evitar esse risco é investir nos BDRs mais
liquidos, aqueles que possuem mais negociacdes.

Risco cambial

Antes de tudo, vocé precisa entender que a cotacéo de 1 BDR
esta associado a duas variaveis: a cotacdo da acdo em ddlar e a
cotacao do ddélar em reais.

A variavel délar pode ajudar seu BDR a valorizar ou até mesmo
prejudicar.

Se ao longo de um periodo a cotacdo de uma acéo subiu 3%
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em délar e, nesse mesmo periodo, o dolar subiu 5%, em uma
conta rapida, sua rentabilidade seria algo préximo a 8%.

Agora, se em um periodo a cotacdo da mesma ac¢ao subiu 3%
e o délar caiu 10%, sua rentabilidade seria algo préximo a menos
7%.

Como minimizar esse risco ?

Primeiro, entender que ao comprar BDR vocé também estara
comprado(a) em dolar.

Compre BDRs em diferentes momentos, assim vocé tera um
preco médio bom tanto das acdes quanto em relacéo ao dolar.

Risco especifico da empresa

Esse risco esta diretamente relacionado a gestdo da empresa,
sua capacidade da empresa em aumentar seus lucros, o nicho
que atua, se ha muitos concorrentes, se possui vantagens com-
petitivas, ou ainda, se a empresa esta passando ou pode passar
por um risco de imagem, se envolver em corrupgao.

A melhor maneira de evitar esse risco é diversificar, investir em
outras empresas e em setores diferentes.
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Como investir em BDRs?

O caminho para investir em BDRs € exatamente 0 mesmo para
comprar acdes e € muito mais que simplesmente compra e ven-
der.

Algumas reflexdes e exercicios precisam ser feitos para sele-
cionar quais BDRs comprar, além de ter que abrir uma conta em
uma corretora (podemos te ajudar com a abertura de conta).

Por exemplo, vocé pode buscar entender como o cenario econ6-
mico esta, que tipo de empresa tende a se beneficiar com esse
cenario, quais sdo as empresas relacionadas, dessas, quais es-
tdo negociando a bons precos e quais tem liquidez ?!

Ou entéo, vocé pode comecar por outro caminho. Talvez vocé
entenda bem de algum setor especifico como varejo, Oleo e gas,
setor bancério, technologia. . .

Enfim, comece estudando um setor que vocé conhecga ou goste.
Procure saber quais empresas possem BDRs aqui no Brasil, ana-
lise o preco e seus multiplos até achar algum BDR que, na sua
opinido, valha a pena investir.

Nessa fase de escolha de qual BDR investir, vocé pode contar
com a ajudada do nosso time de assessoria de investimentos.

Toda semana nossos clientes recebem um guia com os BDRs
mais negociados. Nesse guia, vocé pode comparar 0S precos,
multiplos e a tendéncia de um ativo, assim, podera tomar uma
decisdo mais embasada.

A compra e venda em si € feita pelo seu Home Broker ou apli-
cativo da corretora.

Ticker do BDR

Assim como uma agéao, cada BDR possui um cadigo de identi-
ficacdo que é chamado de ticker.

Esse ticker é composto uma sequéncia de 4 letras/numeros
mais 2 numeros no final que podem ser 32, 33, 34 ou 35.

Os numeros 32 e 33 sinalizam que o BDR é patrocinado. Ja
os finais 34 e 35, sinalizam que o BDR é ndo patrocinado.

Abaixo, vocé pode conferir os ticker dos BDRs mais negocia-
dos em Novembro/21, bem como suas paridades com as acoes
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no exterior.

Top 10 BDRs em novembro de 2021

Emn volume médio didrio (ADTV) no ano

BDR Empresa Banco Paridade ADTV % do fotal
Depositdrio
32 BDRS X 1
TSLA34 TESLA, INC  Banco B3 ACAO ON 134.424K 26,0%
MERCADOLI 120 BDRS X 1
MELI34 BRe INe Banco B3 ACAO ON 41.530K 8,0%
150 BDRS X 1
GOGL34 mgHABET Banco B3 ACAO ON 29.606K 57%
. CLASSE A
NVIDIA 48 BDRS X 1
NvDcaa ST Banco B3 ACAG ON 24.005K 4,6%
10BDRS X 1
AAPL34 APPLEINC.  Banco B3 ACAO ON 21.431K 41%
MICROSOFT
MSFT34 CORPORATI  BancoB3  24BDRXI 21.156K 41%
ACAO ON
ON
FACEBOOK, 28 BDRS X 1
FBOK34 NG, Banco B3 ACAO ON 14.603K 2,8%
AMAZON. Itad 157 BDRS X 1
| 14.068K 27%
AMIO34 oM, INC  Unibanco ACAO ON e
ALIBABA ;
BABA34  GROUP BancoB3 | ADSSN;‘[;ERL 3X 13.280K 2,6%
HOLDING LT..
MODERNA 1 ACAO ON X
M1RN34 INC Banco B3 10 BDRS 12.998K 2,5%

Figura 3: BDRs mais negociados em novembro/2021

Lote Padrao

Enquanto o lote padrdo para acbes aqui no brasil € de 100
unidades, atualmente, o lote padrdo de compra de BDR é uma
unidade.

Custo

Os custos para comprar e vender BDRs sdo 0os mesmos para
negociar acdes. Sobre cada operacdo havera custo de correta-
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gem cobrada pela corretora e taxas de registro e emolumentos
cobrados pela bolsa de valores (B3).

Tributacao

Quando vender algum BDR e obtiver ganhos de capital, pagara
15% de imposto de renda sobre o lucro.

Dividendos

Se vocé comprar BDRs de uma acao que paga dividendos,
voceé tera direito a receber dividendos sobre o BDRs.

No capitulo anterior, mencionei que os bancos que emitem
BDRs compram a¢des da empresa a ter o BDR emitido e as man-
tem em custodia. Com isso, os bancos recebem os dividendos.

Como vocé é detentor(a) de BDRs, 0 banco emissor repassara
os dividendos para sua conta. Mas atencdo, o banco emissor
reterd de 3 a 5% dos dividendos.

) convexa
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Quais sdo os proximos passos?

Parabéns por ter chegado aqui e pelo seu interesse em investir
em BDRs.

Agora que vocé deu inicio nos estudos desse tipo de investi-
mentos, quero te convidar a conhecer nosso servico de assesso-
ria de investimentos.

Assim, vocé tera a companhia de especialistas nessa jornada.

Clique no botéao abaixo e vocé se redirecionado(a) para o Whats
App para conversar comigo.

Espero o seu contato.
Um grande abraco,

g Loget | e

Rafael Dadoorian
Assessor e Sécio da Convexa Investimentos

% convexa
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Quem E A Convexa Investimentos?

Somos uma empresa de Agentes Autbnomos de Investimentos
credenciada junto ao BTG Pactual, o maior banco de investimen-
tos da América Latina.

Através da Convexa Investimentos, voceé terd acesso a um time
de assessores qualificados, que de forma transparente e perso-
nalizada, ird ajudar vocé em todas as etapas do seu planejamento
financeiro e de investimentos.

Nossa missdo é Proporcionar uma experiéncia de atendimento
diferenciada e entregar solugdes financeiras exclusivas com foco
na preservagdo e construcdo do seu patriménio através de um
portfélio completo de produtos financeiros.

As Vantagens De Se Investir Através De Um Assessor De In-
vestimentos

» Seguraga

— Seus investimentos sao realizados através do BTG Pac-
tual, maior banco de investimento da américa Latina, sexto
maior banco brasileiro, com presenca global e mais de 36
anos de historia.

» Tecnologia

— Diferentes meios para vocé acompanhar seu patrimonio
e realizar suas operacoes. Relatorios online e persona-
lizados.

» Custos Baixos

- Vocé nao paga taxas ou tarifas para manutengéo da sua
conta de investimentos. Produtos financeiros com taxas
mais baixas que as praticadas pelos grandes bancos.

» SolucBes Através de Plataforma Aberta

- Através da nossa parceria com o BTG Pactual nossos
clientes conseguem acessar uma plataforma aberta com
mais de 400 produtos financeiros de diversos gestores,
emissores e seguradoras.

AAl Contratado
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» Assessoria de Investimentos Qualificada

- Aqui vocé conta com o atendimento rapido, personali-
zado e sem burocracia. Caso tenha alguma duvida sobre
seus investimentos, nossa equipe esta sempre pronta
para ajudar voceé.

» Relatérios e Noticias do Mercado Financeiro

- Proporcionamos aos nossos clientes acesso a relatérios
e informativos sobre o Mercado e produtos financeiros
e grupo exclusivo para transmissao de noticias do mer-
cado.

% convexa
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Abra Sua Conta Com Na Convexa Investimentos

‘\
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Disclaimer

O conteudo desse material ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado,
distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte,
sem o consentimento prévio e expresso do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”).
O conteudo desse material foi gerado consoante as condi¢cdes econémicas, de
mercado, entre outras, disponiveis na data de sua publicacdo, de modo que as
conclus@es apresentadas estao sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de
fatores sobre os quais o0 BTG Pactual ndo tem qualquer controle.

As informag@es desse material refletem as condi¢gBes mercadolégicas na sua
respectiva data de divulgagéo, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas
conclusdes. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade
futura.

O BTG Pactual ndo fornece opinides juridicas ou tributarias. Sendo assim, essa
apresentacéo ndo constitui aconselhamento legal de qualquer natureza. Essa
apresentacao € um breve resumo de cunho meramente informativo, ndo configurando
analise de valores mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM N° 598, de 03 de maio de
2018, e ndo tendo como objetivo a consultoria, oferta, solicitagdo de oferta, ou
recomendacgédo para a compra ou venda de qualquer investimento ou produto
especifico. Embora as informag6es e opinides expressas aqui tenham sido obtidas de
fontes confiaveis e fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou
implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade e/ou totalidade das informagdes.
Ressaltamos também, que as informacgOes expressas neste material foram fornecidas
pelo respectivo gestor de cada fundo de investimento e refletem a opinido,
metodologia e parametros utilizados por eles individualmente e ndo necessariamente
expressam a opinido do BTG Pactual, ndo devendo ser tratadas como tal. As
informagdes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica
fonte de informag6es no processo decisorio do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco (“Suitability”).

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. Assim, nao é possivel o desempenho futuro de um investimento a partir da
variagdo de seu valor de mercado no passado. O BTG nao assume que 0s
investidores vao obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC. Alguns fundos de investimento podem estar autorizados a
realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior e estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma
como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes
Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar
Seus recursos.
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Ouvidoria BTG Pactual

Das 9h as 18h de segunda a sexta-feira, exceto feriados

® 0800-722-0048
® ouvidoria@btgpactualdigital.com

Atendimento Convexa Investimentos

Das 9h as 18h de segunda a sexta-feira, exceto feriados

® contato@convexainvestimentos.com

9 21 96783-1819 (Clique Aqui Para Entrar Em Contato Pelo
WhatsApp)

Acompanhe Nossas Redes Sociais

f Ivjojo]in[/

Abra Sua Conta Com Na Convexa Investimentos

‘ Abra Sua Conta \
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https://bit.ly/atendimento-convexa
https://www.convexainvestimentos.com/
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https://www.youtube.com/channel/UCneiPfu5PJCmZFpDnJUAUKw
https://www.instagram.com.br/convexainvestimentos
https://www.twitter.com.br/convexainvest
https://www.facebook.com.br/convexainvestimentos
https://bit.ly/atendimento-convexa
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